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Ruckblick auf das Borsenjahr 2008

Mit dem vergangenen Jahr liegt eines der historisch schwachsten Borsenjahre hinter uns. Nur das Jahr
1931 brachte ein vergleichbar negatives Ergebnis fiir Aktienanleger.

Dabei waren nahezu alle Anlageklassen betroffen, sowohl verzinsliche Wertpapiere (auBer Staatsanleihen
der groBen Industrienlander), als auch Aktien weltweit, Immobilien und Edelmetalle und Unternehmens-
anleihen. Speziell im Oktober und November 2008 konnten hohe Verkaufsumsatze weltweit in fast allen
Anlageklassen beobachtet werden, uberwiegend zum Zweck der Liquiditatsbeschaffung und Entschul-
dung. Diese Verkaufwelle beriicksichtigte dabei kaum den Wert der jeweiligen Anlage, denn auch Gold
bot zu diesem Zeitpunkt nur wenig Schutz. Die Aktienmarkte sind in Erwartung einer weiteren Krisenaus-
dehnung abgestraft worden, ob diese Erwartung auch so Eintritt, bleibt offen und eroffnet auch Chancen
fur 20009.

»,Die Zukunft gehort denen, die sich bereits heute darauf vorbereiten*
(Zitat: Martin Luther King jr.)
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1. Riickblick Borsenergebnisse 2008

Wertentwicklungen einiger Indizes in EURO / 01.01.-31.12.2008

DAX - 41 % MSCI Welt - 40 %
DJ Euro Stoxx - 44 % S & P500 -35%
Schwellenhandler @ -52% DOW Jones -30%
Hongkong, Hang Seng - 45 % Renten REX P 10 %
Gold - 8%

Nachfolgend die durchschnittlichen Wertentwicklungen im Fondsbereich
kurz, mittel und langfristig, Stand 31.12.2008:

Wertentwicklungen auf einen Blick

Fondsgrupps 1 Jahr| 3 Jahre | 5 Jahre | 10 Jahre | 20 Jahre | 25 Jahre | 30 Jahre
Aktienfonds Deutschland
kumulierty] -43,6  -18.8 8.5 -8.8 2232 483.4 2244
pa) 438 -7.1 1,3 -1.0 6.0 74 7.7
Aktienfonds Eurcpa
kurnuliert] -44.9  -32.3 -8,3 -28.5 g7.3 2773 454 4
al 448 -123 -1.9 -3.3 3.5 b5 &1
Aktienfonds international
kumulier] -404  -32.08 -13.5 -18,2 1442 Zro.r 828.3
pa) 404 -125 -2,8 -2.0 4.8 5,4 &8
Euro-Rentenfonds
kumnuliery 3.7 3.5 154 I35 188.3 3174 438.5
pal arv i3 2.8 3.4 5.5 5,8 &,1

[Rentenfonds international

kumuliert] -0.4 -5.3 3.8 322 1726 a17.8 5721
pal] -04 -1,8 0.8 2 51 548 & 6
Mischfonds international
kumuliert] -21,8 -15.5 -1,5 0.2 f:
p.a) -21,8 -5.5 -0,3 0,1 B

Euro-Geldmarktfonds-Classic
kurmnufiert] 1,05 5,84 10,82 28.85 147,03

p.a] 1,08 2,22 2,04 257 4,83
CHfens Immobilienfonds
kumubie 47 16,5 224 7.1 73,8 258.5 4278
a) 47 4.9 .1 3.8 5.2 5,4 0T

Quelle: BVI
Angaben sind Durchschnittswerte der jeweiligen Fondsgruppe in Prozent, bei Volatilitat Median.
Stichtag: 31. Dezember 2008

Fur weitere Informationen empfehlen wir, auf der Webseite des Bundesverband Investment und Asset
Management e.V. www.bvi.de zu recherchieren. Dort sind vielfaltige und wissenswerte Informationen zu
Investmentfonds verfugbar.

zum Vergleich, die Verzinsung eines Sparbuches:

1 Jahr | 3 Jahre |5 Jahre | 10 Jahre | 20 Jakre | 25 Jahre | 30 Jahre

Sparbuch
kumuliert| 30 3,3 15,9 It #06 a4 140,0
Angaben in Prozent, 33 Yerzinsung p.a. entsprechend

Setzen Sie die Ergebnisse eines Sparbuches (3% sind derzeit schwer erreichbar) mit den Entwicklungen
bei den o. g. Fondsarten ins Verhaltnis. Bitte beachten Sie dabei unbedingt, dass 2008 eines der schlech-
testen Borsenjahre uberhaupt war und die langfristigen Fondsergebnisse trotzdem ein vielfaches des
Sparbuches betragen!

Fazit: kurzfristige Anlagen konnen Sie durchaus zu 3% parken. Langfristiger Anlageerfolg kann jedoch nur
durch strategisches Investieren Ihres Anlagekapitals erreicht werden.

Entscheiden Sie sich nicht fiir 's Investieren in einen Fonds.
Entscheiden Sie sich fiir ein Anlagekonzept mit bewdhrten Fonds-Managementansdtzen!

2. Unser Umgang mit den Kapitalmarkten in 2008

Wir mochten den Leitsatz aus dem Jahresausblick vom vergangenen Jahr noch einmal aufgreifen, wel-
cher auch gleichzeitig in unseren Empfehlungen umgesetzt wurde:

Viel wichtiger als die letzten Gewinnprozente in Guten Borsenphasen herauszukitzeln ist es,
Verluste in schwierigen Zeiten zu vermeiden.

Um dieses Motto auch in der Praxis umzusetzen, wurde zum einen die breite Streuung der Anlagegelder,
uber verschiedene Anlageklassen genutzt und zum Zweiten Uber einen hohen Anteil der Cashquote umge-
setzt. Dadurch konnten wir bei unseren Kunden den allgemein schwachen Borsenergebnissen entgegen-
wirken. Bereits im Jahresverlauf 2007 hatten wir vorausschauend den Aufbau einer erhohten Cashquote
empfohlen, um die Abhangigkeit der Anlageergebnisse von den Aktienmarkten zu verringern. Auch brach-
te der seit Jahren bestehende Goldanteil fur unsere Kunden eine stabilisierende Wirkung, da der Gold-
preis weiter zulegen konnte.

Uber das gesamte Jahr 2008 hinweg, hielten wir Neuanlagen im Aktienbereich zuriick, obwohl wir lang-
fristig durchaus Positionen eingehen wollten. Jedoch bot sich erst im November, in einer extrem volatilen
Borsenphase, der Positionsaufbau und Nachkauf in ausgewahlten Aktienfonds, zu deutlich ermafigten
Kursen, an. Ebenso wurden Mischfonds und Dachfonds mit bewahrten Konzepten selektiert und empfoh-
len. Fiindig wurden wir dabei besonders in so genannten Fondsboutigen.

Diese bieten teilweise spezialisierte Fondsverwaltungskonzepte, in welchen der Fondsmanager direkt
eine hohe Flexibilitat besitzt. Durch kurze Entscheidungswege sind schnelle Reaktionen auf die jeweili-
ge Borsenlage moglich. Besonders kommt es uns dabei auf die langjahrigen Erfahrungen und Erfolge der
entsprechenden Fondsmanager an. So wurden bis hin zum 30. Dezember Kundenkontakte durchgefuhrt,
um die langfristige Anlagestrategie noch einmal zu tUberpriifen und zu optimieren.

Hierin kommt auch unsere strategisch-antizyklische Grundeinstellung zum Ausdruck, denn antizyklisches
Anlegen bedeutet nicht nur, bei hohen Kursen Gewinne mitzunehmen, sondern auch, bei niedrigen Kursen
den Mut zur Kaufbereitschaft zu besitzen. Wir sind der Uberzeugung, dass nur auf diesem Wege ein iiber-
durchschnittlich erfolgreicher Kapitalaufbau maoglich ist.

Welchen Mehrwert brachten die ausgewahlten Fondsmanager unseren
Kunden in 2008?

Besonders konnten einige aktiv gemanagte Mischfonds glanzen, in welchen nur geringe Verlus-
te entstanden. Einigen Fonds gelang dabei auch der Werterhalt, was in einem der historisch
schlechtesten Borsenjahre sicherlich als respektable Leistung angefuhrt werden muss.

Die breite Mehrheit der von uns empfohlenen Aktienfonds konnte besser abschneiden als der je-
weilige Vergleichsindex, hier brachte die grundliche Recherche und die unabhangige Produktaus-
wahl deutliche Ertragsvorteile. Wahrend in den Aktienindizes Ergebnisse zwischen -40% und -50%
an der Tagesordnung waren, bewegten sich unsere, zumeist aktiv gemanagten, Fondsfavoriten
zwischen -10% und -35%. So mancher Anleger in indexnahen Aktienfonds ware uber ein solches
Abschneiden sehr erfreut, musste er doch eine knappe Halbierung seiner Investitionen feststel-
len.

In unseren Fondsdepots finden sich in den verschiedenen Fonds insbesondere auch unterschied-
liche flexible Verwaltungsansatze nebeneinander wieder, welche gegenseitige Unterstlitzungs-
effekte mitbringen. Flexibel heiBt, der Manager passt die Fondsausrichtung schnell und fortlau-
fend den Marktverhaltnissen an, der Anleger profitiert ohne selbst aktiv zu werden.

Beispiel fiir den Verlauf eines Kundendepots in 2008, gegeniiber dem
gl. Aktienmarkt:

Kundendepot -7% (rot) vs. MSCI Welt -42% (grlin)

Depotentwicklung ws. M3CI Welt
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Fazit:

In der Gesamtbetrachtung waren bei unseren Anlegern sowohl die Uberwiegend konservativen
Depotausrichtungen, als auch die uberdurchschnittlich guten Ergebnisse der empfohlenen Fonds,
fur ein wesentlich besseres Abschneiden gegenuber dem Marktdurchschnitt verantwortlich.

Unsere eigene Marktmeinung und die Moglichkeit zur unabhangigen Auswahl der Fondsprodukte
lassen uns den Spielraum, auch kuinftig Uberdurchschnittliche Anlageergebnisse erzielen zu kon-
nen.

3. Tipps zu Baufinanzierungen, Geldwert vs. Sachwert; Was ist Inflation?

a) Tipp fur Baufinanzierungen

Wer sein Wohneigentum mit Hilfe einer Immobilienfinanzierung ,,bezahlt“ hat, sollte moglichst in diesem
Jahr dafiir sorgen, dass er sich langfristig niedrige Zinsen sichert. Die Bauzinsen sind derzeit glinstig.

Es steht zu beflirchten dass die aktuell expansive Notenbankpolitik, sehr niedrige Zinsen und dadurch
schnelle Geldmengenvermehrung zur Stitzung der Banken und der Wirtschaft, friher oder spater zu
einer steigenden Inflation fiihren wird. Steigende Inflation bedeutet steigende Zinssatze. Es ist derzeit
absolut sinnvoll, Uber 15 oder 20 jahrige Zinsfestschreibungen nachzudenken.

Sie konnen bereits 5 Jahre vor Ablauf lhrer jetzigen Zinsfestschreibung eine neue Zinsfestschreibung ver-
einbaren und sich dadurch die derzeit giinstigen Konditionen fur die Zukunft sichern. (=Forwarddarlehen)

b) Was bedeutet Inflation ?

Von Inflation wird gesprochen, wenn eine Ausweitung der Geldmenge in einem Wahrungsgebiet mit einer
anhaltenden Preissteigerung (und damit Geldentwertung) einhergeht.

c) Geldwert vs. Sachwert

In verschiedene Anlagen investieren bedeutet auch, Geldwerte und Sachwerte bewusst zu unterscheiden.
Wahrend der Geldwert durch schnelle Preissteigerung an Kaufkraft verliert, schitzen Sachwerte vor die-
sem Effekt. Denn bei Sachwerten ,wachst* hingegen der Wert mit der Inflation bzw. durch die Inflation.
Streuen Sie lhre Anlagen deshalb und mischen Sie Geldwerte, fir kurzfristige Anlagen und Liquiditat, und
Sachwerte, fur den mittel- bis langfristigen Kapitalaufbau. Fir den langfristigen Anleger gilt: Sachwert
schlagt Geldwert, bei Rendite und Sicherheit.

Im Falle einer Wahrungsreform, wie in Deutschland 1924 und 1948 geschehen, konnen nur Sachwerte vor
dem Wertverlust schutzen.

Geldwerte Sachwerte

Sparbuch, Festgeld, Bank- Immobilien, Grundbesitz,
konten wie z.B. Tagesgeld substanzhaltige Aktien
Bausparvertrag Rohstofte, speziell Edelmetalle

Ein Fonds ist jeweils dem Inhalt nach dem Geldwert oder dem Sachwert zuzuordnen.

Eine Mischung von Geldwert und Sachwert kann fiir den Anleger ideal z.B. in so genannten Mischfonds
erfolgen. Haufig selektieren diese fur den Anleger die jeweils aussichtsreichsten Anlagen und schichten
aktiv entsprechend den Marktchancen um. Gleichzeitig bringt die Anlageform des Investmentfonds die
Sicherheit und den Insolvenzschutz des Sondervermogens mit. Jedoch ist auch hier die Auswahl eines
erfahrenen Fondsmanagements extrem wichtig.

d) Unternehmensanleihen in 2009?

Unternehmensanleihen sind als Anlagefavoriten vieler Banken und Fondsgesellschaften fiir 2009 benannt.
Grund dafir sind die aktuell wesentlich hoheren Verzinsungen von Unternehmensanleihen, gegeniiber
Staatsanleihen. Wahrend z.B. deutsche Staatsanleihen mit 5 jahriger Laufzeit eine derzeitige Verzinsung
um 2,6 % bieten, konnen bei Anleihen von groRen Konzernen mit ebenfalls guter Bonitat, attraktive Ren-
diten um 6% erzielt werden. Eine Streuung auf mehrere solide Unternehmen kann z.B. mit entsprechend
anlegenden Anleihenfonds umgesetzt werden, dadurch werden auch die Risiken nochmals abgemildert.

Daruber hinaus ist es auch nutzlich zu Wissen, wie Unternehmensanleihen in der langjahrigen Betrach-
tung von historischen Borsenphasen einzuordnen sind. In vergangenen Marktzyklen zeigte sich, dass nach
einer Stabilisierung bei Unternehmensanleihen, auch die Aktienmarkte ihre Tiefstpunkte fanden, haufig
6-12 Monate spater. Sollten in 2009 gute Ertrage mit Unternehmensanleihen erzielt werden, so ware dies
auch ein Vorbote fiir mogliche Erholungen bei Aktienkursen.

Gern unterbreiten wir Ihnen konkrete Vorschlage fur Ihre Anlageentscheidungen nach lhren individuellen
Chance / Risikovorstellungen.

J Hierfiir bieten wir Ihnen auch einen kostenfreien Depotcheck.

4. Risikohinweise / Haftungsausschluss

Wer keine Zeit hat, eigene fortlaufende Recherche fiir seine Kapitalanlagen zu betreiben,
der sollte sich einen unabhdngigen Anlageberater suchen, bei dem er sich Wohl fiihlt.
Mit diesem sollte er dann seine eigenen Vorstellungen und Ideen besprechen bevor er handelt.

Die hier beschriebenen Zusammenhange und Erlauterungen stellen unsere Meinung zum Zeitpunkt der
Veroffentlichung dar. Der Recherche liegen Informationen aus offentlich zuganglichen Quellen zu Grun-
de. Trotz sorgfaltiger Erstellung, konnen die hier getroffenen Aussagen eine individuelle Anlageberatung
keinesfalls ersetzen. Es handelt sich bei den Darstellungen nicht um Handlungsauforderungen, sondern
lediglich um eine MeinungsauBerung. Eine Haftung flir die Darstellungen oder fir Handlungen aufgrund
unserer MeinungsauBerung ist ausgeschlossen.
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